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China need to continue maintain applicable economic growth through structural 
reform of the supply-side because of  the "new normal" of the economy. Although it 
is different from the western supply-side economy theory, it can study its success or 
failure, and can provide reference for the economic reform at this stage. 
There is a best economic size point of the enterprise, more than or less than this 
point, can not achieve the best allocation of resources. Business combination can both 
expand the scale, but also to reduce production capacity, to finish three tasks - 
identifying growth areas ，cutting overcapacity, destocking. In terms of the enterprise 
itself, business combination can produce synergies, to achieve complementary 
advantages. 
From different angles, business combination can be divided into different types. 
In accordance with the economic essence, can be divided into business combination 
under common control and business combination under non-common control. 
This paper focuses on taxation issues in business combinations, one by one 
interpretation of tax categories, especially income tax policy. Put forward their own 
views and opinions on the doubtful points, difficulties, gaps and shortcomings of the 
current business combination tax policy and try to put forward a solution to provide a 
useful reference for improving the taxation legislation of business combination in the 
future. 
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了企业 B，这还是控股合并。企业 A取得企业 B股权的方式有多种，可以是企业
















企业 A、企业 B的法人资格均继续存在。这是股权收购式合并。 
再例如，企业 A支付对价取得企业 B的全部净资产，交易事项发生后，企业
B 的法人资格取消；或者企业 A、企业 B 的净资产全部归结到新成立的企业 C，




广义的吸收合并，前者是企业 A吸收企业 B，后者是企业 C吸收企业 A、企业 B。 
实务中，还存在部分购买的情形，企业 A并不想要企业 B的全部净资产，而
只想要其中的一部分。例如，企业 B有 3个分公司 a、b、c，各自经营自身业务，
企业 B 在对分公司的管理上更像一家控股公司，但是在法律关系上属于总分公
司。企业 A想要购买分公司 a，包括分公司 a的全部资产，承担其全部债务，也
愿意接受其的全部员工。交易完成后，企业 A、企业 B在法律关系均继续存在，




































值通常在 30—50 亿徘徊。企业 B 是一家外贸公司，代理包括企业 A 在内的多家
客户的产品出口。为筹集资金、拓展规模，企业 B计划上市，但是受制于证监会
的审批进度和证券交易所的上市安排，迟迟无法实现上市目的。经与企业 A协商，
企业 B决定通过收购企业 A的方式实现上市目的。企业 A向企业 B的股东定向发
行股份，企业 B的原股东成为企业 A的股东，企业 A成为企业 B的股东。从法律
上，企业 A是企业 B的母公司，企业 B是企业 A的子公司。但是，由于企业 B的
资产规模远大于企业 A，企业 B 的原股东在企业 A 拥有大部分股份，成了企业 A
的实际控制人。因此，交易完成后，企业 B的原股东控制企业 A，企业 A成为企
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